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Skladba fondu dle instalovaného vykonu Vykonnost fondu
FVE KAMENICE N. L. 2022 +1.6 % +1,8 % +2,3 % +4,2% +10,3 %
@® rVEBOREK 2023 +1,3% +1,3% +19 % +2,4% +71%
. FVE ROUDNE 2024 +1,5% +1.7 % +11% -0.2% +4,2 %
@ rvEPRINO 2025 +0,5% 5%  +16% -35% 0,0%
@ VIEVITEZNA 2026 -0,3% +1,9% +17 %
@ VTEROZSTANI Zhodnoceni za 12 mésicl -0,3%
Zhodnoceni celkem: +42,3 %
Rizikovost fondu (SRI) Investiéni strategie
Strategii fondu WATT & YIELD jsou investice do podilll v projektovych spole¢nostech z oblasti
obnovitelnych zdrojd energie v Ceské republice. Cilem je vybudovat diverzifikované portfolio
primdarné soldrnich a vétrnych elektrdren splfiujici pozadavky na dlouhodobé udrzitelné
a spolecensky odpovédné investice. Podrobné informace najdete ve statutu fondu a ddle
s . v dokumentu klicove informace pro investory, oba dostupné na www.portiva.cz/fond
Nizka Vysoka
Klicové ukazatele fondu
Nézev fondu: PORTIVA FONDY SICAV ais. Ocefiovaci obdobi: mesicni
Ndzev podfondu: PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond Investiéni horizont: m\n.,.S let
NID: 75161494 Minimaini investice: 1 milion K&
ISIN: CZ0008044526 Vstupni poplatek: max. 5 %
Datum vzniku: 4.9.2019 Vystupni poplatek: max. 10 % béhem prvnich 3 let investice, nasledné 0 %
Z&kladni ména: Ke Manazersky poplatek: 0,95 % p.a.
Typ fondu: fond kvalifikovanych investord Cilové vykonnost fondu: 6% p.a.
Pravni forma: SICAV, akciovd spole¢nost s proménnym

zakladnim kapitdlem



Manazers
komentar

Vazeni investori a obchodni partneti,

predklddame Vam pravidelné shrnuti hospodareni a provozni ¢innosti
fondu za druhé ctvrtleti roku 2026. Uplynuly kvartdal povazujeme za
praktickeé potvrzeni toho, ze diverzifikace portfolia napfi¢ technologiemi
neni pouze formdalni strukturou, ale funkénim nastrojem fizeni rizika. Zatim-
co vétrny segment zaostal za pldnem v dlsledku podpr@imémych
povétrnostnich podminek, mimordadné silnd vyroba fotovoltaickych
elektraren tento vypadek nejen vyrovnala, ale posunula portfolio jako
celek vyrazné nad pldan. Celkova vyroba dosdhla 5 732 MWh, ¢imz byl
vyrobni plan naplnén na 108,3 %, tedy o 441 MWh nad ocekdvanim.

Ve druhém ctvrtleti jsme dosdhli isté zmény hodnoty ve vysi +1,93 %, coz
odpovidd hodnoté investi¢ni akcie 14233 K&. Od zalozeni fondu na konci
roku 2019 tak ¢ini kumulované zhodnoceni vice nez 42 %, coz odpovidd
slozenému ro¢nimu tempu rlstu pres 5,37 %. Aktiva fondu nyni dosahuiji
vyse 466 miliond KE.

Fotovoltaicky segment byl jednozna¢nym tahounem ctvrtleti. Pét
soldarnich elektraren v portfoliu vyrobilo celkem 3 974 MWh elektrické
energie a prekrocilo vyrobni plan o 32,1 %, tedy o 966 MWh. Neslo pfitom
o vysledek jedné mimordadné uspésné lokality — plnéni pldnu se u jednot-
livych elektraren pohybovalo v pasmu 127 az 146 %, coz potvrzuje plosnée
priznivé slune¢ni podminky napfi¢ celym portfoliem. Provozné byl
segment stabilni, evidované zdvady se tykaly prevdazné stiidact a komu-
nikacnich systému, u opakovanych poruch jsme pristoupili k vymeéné
dotéenych komponent. Z&ddnd z téchto uddlosti neméla méfitelny dopad
na vyrobu ani na dostupnost elektraren.

Segment vétrnych elektraren, pro ktery je druhé Ctvrtleti z pohledu vyroby
sezonné nejslabsim obdobim roku, zaostal za vyrobnim planem. Celkova
produkce dosdahla 1758 MWh, coz predstavuje 77,0 % pldnované vyroby.
Hlavnim ddvodem byly podprimérné rychlosti vétru v obou lokalitach,
které se pohybovaly mezi 4,6 a 5,2 m/s, tedy pod hodnotami, se kterymi
vyrobni plan dlouhodobé pocita. Vysledek cdastecné ovlivnily take
technické odstavky, jejichz priciny se podarilo béhem &tvrtleti odstranit.
Obe vetrne elektrarny jsou nyni v plném provozu a v dobrém technickém
stavu. Do druhé poloviny roku tak vstupujeme s plnou vyrobni kapacitou
a ocekavame priznivejsi vetrne podminky, ktereé jsou pro podzimni a zimni
meésice typicke.

V oblasti rozvoje novych projektl jsme ve druhém ¢&tvrtleti dosdhli hned
nekolika milnikd. U vétrné elektrarny Vitéznd Il jsme obdrzeli projektovou
dokumentaci a zpracovany jsou vsechny klicové podklady — hlukova
studie, pohledova studie i posouzeni krajinneho rdzu. Predlozeni
dokumentace k posouzeni zaméru predpokldddme ve druhé poloving
letosniho roku.

Nejdynamicteji se rozviji segment bateriovych ulozist, kde soubézné
postupujeme na nékolika projektech v rdznych fazich pripravy. Projekt
v Olomouckém kraiji je nejddle — disponujeme pravomocnym stavebnim
povolenim. V pribéhu léta bude preddana provadéci dokumentace
a mohou zacit vykopové prdce a stavba zdkladd. Technologie by méla
byt dopravena na misto koncem roku a samotné uvedeni do provozu lze
predpoklddat v roce ndsledujicim. U projektu v Pardubickém kraji jsme
uzavreli smlouvu o zfizeni vécného bfemene a smlouvy o prévu stavby.
Vyddni stavebniho povoleni ocekdvdme do konce leto$niho roku.
U tretiho projektu v Kraji Vysocina byla poddna zadost o vyddni jednot-
ného environmentdlniho stanoviska a stavebni povoleni predpoklddame
rovnéz jeste letos, s ndslednym objedndnim technologie.

V uplynulém kvartdlu portfolio joko celek prekonalo vyrobni pldn, a to
zejména diky mimoradnému vysledku soldrniho segmentu, ktery pokryl
vypadek vétrného segmentu. Prave tento vzdjemny vyvazujici efekt je
dlvodem, pro¢ fond dlouhodobé stavi na kombinaci réiznych typd obno-
vitelnych zdrojd. Provoz véech aktiv je stabilni, rozvojove projekty postu-
puji a segment bateriovych uloZist se poprvé posouvd z féze povolovani
do faze skutecné vystavby, coz povazujeme za zdasadni krok v dlouho-
dobeé trajektorii. Do druhé poloviny roku proto vstupujeme s ocekdavdanim
postupného zlepseni vykonnosti vetrného segmentu a s pokracujici
realizaci rozvojového pldnu.

S pranim slune¢ného a vetrneho pocasi

Disclaimer: Tento dokument je ur¢en vyhradné pro informacni a propagacni Uc¢ely a neni nabidkou &i vyzvou k investovani, investi¢nim doporu¢enim ani analyzou investi¢-
nich prilezitosti. PORTIVA FONDY SICAV a.s. je fond kvalifikovanych investord, uréen pro investory s pokrocilymi znalostmi a zkusenostmi s investovdnim. Do takového fondu
Ize investovat, pouze pokud siinvestor uvédomuije rizika, kterd s sebou investice nese a splni limit pro investici. Pfed investi¢nim rozhodnutim je nutné se sezndmit se znénim
statutu fondu, zejména uvedenymi riziky. Investovani s sebou nese riziko, které mize vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztrdté. Navratnost ani vynos investice
nejsou zaru¢eny. Hodnota cennych papirl se v ¢ase méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zérukou vysledkd budoucich. Informace zde obsazené mohou byt

pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel neposkytuiji zaruku za jejich aktudinost i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zédkonem a mohou se do
né&j promitnout legislativni zmény. Text tohoto dokumentu nepredstavuje ndvrh na uzavieni smlouvy ¢ina jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Text tohoto dokumentu
neni vefejnym prislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o zavazcich z pravniho jedndni jedné osoby se vylucuje.





