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Skladba fondu dle instalovaného vykonu Vykonnost fondu
FVE KAMENICE N. L. 2022 +1.6 % +1,8 % +2,3 % +4,2% +10,3 %
@® rVEBOREK 2023 +1,3% +1,3% +19 % +2,4% +71%
. FVE ROUDNE 2024 +1,5% +1.7 % +11% -0.2% +4,2 %
@ rvEPRINO 2025 +0,5% 5%  +16% -35% 0,0%
@ vrEVITEZNA 2026 -0,3%
@ VTEROZSTANI Zhodnoceni za 12 mésict -0,7%
Zhodnoceni celkem: +39,6 %
Rizikovost fondu (SRI) Investiéni strategie
Strategii fondu WATT & YIELD jsou investice do podilll v projektovych spole¢nostech z oblasti
obnovitelnych zdrojd energie v Ceské republice. Cilem je vybudovat diverzifikované portfolio
primdarné soldrnich a vétrnych elektrdren splfiujici pozadavky na dlouhodobé udrzitelné
a spolecensky odpovédné investice. Podrobné informace najdete ve statutu fondu a ddle
s . v dokumentu klicove informace pro investory, oba dostupné na www.portiva.cz/fond
Nizka Vysoka
Klicové ukazatele fondu
Nézev fondu: PORTIVA FONDY SICAV ais. Ocefiovaci obdobi: mesicni
Ndzev podfondu: PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond Investiéni horizont: m\n.,.S let
NID: 75161494 Minimaini investice: 1 milion K&
ISIN: CZ0008044526 Vstupni poplatek: max. 5 %
Datum vzniku: 4.9.2019 Vystupni poplatek: max. 10 % béhem prvnich 3 let investice, nasledné 0 %
Z&kladni ména: Ke Manazersky poplatek: 0,95 % p.a.
Typ fondu: fond kvalifikovanych investord Cilové vykonnost fondu: 6% p.a.
Pravni forma: SICAV, akciovd spole¢nost s proménnym

zakladnim kapitdlem



Manazers
komentar

Vazeni investori a obchodni partneti,

predklddame Vam pravidelné shrnuti hospodareni a provozni ¢innosti
fondu za prvni &tvrtleti roku 2026. Uvodni mésice letodniho roku potvrdily
dilezitost diverzifikace naseho portfolia i schopnost jednotlivych
segmentd vzajemné vyvazovat krdtkodobé vykyvy. Klic¢ovym pozitivnim
faktorem se stala ocekdvand normalizace klimatickych podminek.
Po loriském roce, kdy rychlosti vétru dosahovaly historickych minim, jsme
v uplynulém kvartdlu zaznamenali névrat k dlouhodobému normdlu, coz
vraci vétrny segment k jeho plnému produkénimu potencidlu.

V kratkodobém horizontu se véak do vysledkd promitla zvysend volatilita
trznich Urokovych sazeb a také docasné vyssi intenzita technickych
odstavek. Tyto viivy vnimdme jako kratkodobé aprovozné fesitelng, nikoli
jako zménu dlouhodobého smérovdni fondu. V oblasti rozvoje novych
projektt jsme naopak dosdahli dalsich milnikd, které upevriuji dlounodo-
bou trajektorii fondu.

V 1. Ctvrtleti jsme dosdhli Cisté zmény hodnoty ve wysi -0,3 %, coz vedlo
k poklesu hodnoty investi¢ni akcie na 1,3964 K. Jednd se o mirny kréitko-
doby pokles, ktery je tfeba vnimat v kontextu dlouhodobé vykonnosti
fondu. Od zalozeni fondu na konci roku 2019 ¢ini kumulované zhodnoceni
vice nez 39 %, coz odpovidd slozenému rocnimu tempu rlstu pres 5 %.
Aktiva fondu nyni dosahuji vyse 520 miliont K&.

Segment vetrnych elektraren vykazal v prvnim Ctvrtleti celkovou vyrobu
2 415 454 kWh, ¢imz byl pldn vyroby naplnén na 87 %. \lykonnost portfolia
byla v tomto obdobi doc¢asné ovlivnéna kombinaci technickych poruch
a klimatickych vykyvd. Ke konci kvartdlu véak doslo k plné stabilizaci
provozu. Aktiva jsou v soucasné dobé plné funkéni a nasi prioritou pro
nadchdzejici obdobi zlstava intenzivni monitoring a preventivni udrzba,
abychom v druhém ctvrtleti vyuzili pfiznivejsi vétrny potencidl, ktery
se vratil na své primérmé hodnoty.

Velmi pozitivneé se v Uvodu roku vyvijel segment fotovoltaickych elektrd-
ren, ktery vygeneroval celkem 1527 024 kWh elektrické energie a prekrodil
tak vyrobni plan o 17 %. VSechny soldrni zdroje v portfoliu vykazovaly
solidni vykon, coz reflektuje priznivé slunecni podminky v Uvodu roku.
Fotovoltaicky segment tak uzavird Ctvrtleti joko provozné stabilni
a vykonnostné silny pilif naseho portfolia. Prave tato kombinace rliznych
typl obnovitelnych zdrojd potvrzuje vyznam diverzifikované struktury
fondu.

V oblasti rozvoje novych projektd postupujeme v souladu s planovanym
harmonogramem. U vétmé elektrarny Vitéznd I, kterd jiz disponuje
kladnym stanoviskem EIA, finalizujeme vybér technologického dodava-
tele a vydani stavebniho povoleni ocekdvame v druhe poloviné roku
2026. Soubézineé pokracuji préce na projektu bateriového ulozisté
v Pardubickem kraji, kde byla projektové dokumentace odeslana
k vyjadreni dotéenym orgdndm stdtni sprdvy. Ziskani stavebniho povoleni
pfedpokladddme na prelomu druhého a tfetino kvartdlu letosniho roku.

Shrneme-li prvni ¢tvrtleti, fond sice zaznamenal mirny krétkodoby pokles
hodnoty, avSak jeho hlavni fundamenty zUstdvaiji stabilni. Provoz
vétrnych aktiv byl ke konci kvartdlu stabilizovan, solarni segment preko-
nal plan, klimatické podminky se postupné normalizuji a rozvoj projektd
pokracuje dle harmonogramu. Do dalSich mésict proto vstupujeme
s opatrnym optimismem a s o¢ekavdnim postupného zlepseni vykonnosti.

S pfdnim slune¢ného a vétrného pocasi

Disclaimer: Tento dokument je ur¢en vyhradné pro informacni a propagacni Uc¢ely a neni nabidkou &i vyzvou k investovani, investi¢nim doporu¢enim ani analyzou investi¢-
nich prilezitosti. PORTIVA FONDY SICAV a.s. je fond kvalifikovanych investord, uréen pro investory s pokrocilymi znalostmi a zkusenostmi s investovdnim. Do takového fondu
Ize investovat, pouze pokud siinvestor uvédomuije rizika, kterd s sebou investice nese a splni limit pro investici. Pfed investi¢nim rozhodnutim je nutné se sezndmit se znénim
statutu fondu, zejména uvedenymi riziky. Investovani s sebou nese riziko, které mize vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztrdté. Navratnost ani vynos investice
nejsou zaru¢eny. Hodnota cennych papirl se v ¢ase méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zérukou vysledkd budoucich. Informace zde obsazené mohou byt

pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel neposkytuiji zaruku za jejich aktudinost i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zédkonem a mohou se do
né&j promitnout legislativni zmény. Text tohoto dokumentu nepredstavuje ndvrh na uzavieni smlouvy ¢ina jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Text tohoto dokumentu
neni vefejnym prislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o zavazcich z pravniho jedndni jedné osoby se vylucuje.



