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Skladba fondu dle instalovaného vykonu Vykonnost fondu

“

FVE KLIKOV
FVE KAMENICE N. L. 2022 +1.6 % +1.8% +2,3 % +4,2% +10,3 %
. FVE BOREK 2023 +1,3% +1,3% +19 % +2,4% +71%
. FVE ROUDNE 2024 +1,5% +17 % +11% -0.2% +4,2 %
@ rEPRINO 2025 +0,5% 5%  +16% -35% -0,03%
@ VIEVITEZNA Zhodnoceni za 12 mésict -0,03 %
. VTE ROZSTANI Zhodnoceni celkem: +40,0 %
Rizikovost fondu (SRI) Investiéni strategie
Strategii fondu WATT & YIELD jsou investice do podilll v projektovych spole¢nostech z oblasti
obnovitelnych zdrojd energie v Ceské republice. Cilem je vybudovat diverzifikované portfolio
primdarné soldrnich a vétrnych elektrdren splfiujici pozadavky na dlouhodobé udrzitelné
a spolecensky odpovédné investice. Podrobné informace najdete ve statutu fondu a ddle
s . v dokumentu klicove informace pro investory, oba dostupné na www.portiva.cz/fond
Nizka Vysoka
Klicové ukazatele fondu
Nézev fondu: PORTIVA FONDY SICAV ais. Ocefiovaci obdobi: mesicni
Ndzev podfondu: PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond Investiéni horizont: m\n.,.S let
NID: 75161494 Minimaini investice: 1 milion K&
ISIN: CZ0008044526 Vstupni poplatek: max. 5 %
Datum vzniku: 4.9.2019 Vystupni poplatek: max. 10 % béhem prvnich 3 let investice, nasledné 0 %
Z&kladni ména: Ke Manazersky poplatek: 0,95 % p.a.
Typ fondu: fond kvalifikovanych investord Cilové vykonnost fondu: 6% p.a.

Pravni forma:

SICAV, akciovd spole¢nost s proménnym
zakladnim kapitdlem



Manazers
komentar

Vazeni investori a obchodni partneti,

rok 2025 byl pro nds fond nejndroc¢néjsim zdtézovym testem v jeho
dosavadni historii. Jednalo se o rok statistického extrému, kdy povétr-
nostni podminky napfic¢ Evropou dosdahly nejnizsich hodnot za poslednich
pet dekad. Prestoze technologickd uroveri nasich aktiv a provozni efekti-
vita zUstaly na vysoké urovni, Celili jsme externimu meteorologickemu
jevu, ktery zasadné ovlivnil produkeni vysledky. Tento viiv byl nejvyraznéjsi
ve 4. Ctvrtleti, kdy veétrnd energetika obvykle vyznamneé prispiva k celkove
vyrobé, a mél tak rozhodujici viiv na vysledné zhodnoceni fondu za dané
obdobi.

Ve 4. ¢tvrtleti jsme dosdhli Cistého zhodnoceni ve wysi -3,5 %, coz vedlo

k poklesu hodnoty investi¢ni akcie na 14002 Ke. Od zalozeni fondu na
konci roku 2019 ¢ini kumulované zhodnoceni vice nez 40 %, coz odpovidd
slozenému ro¢nimu tempu rdstu pres 5,5 %. Aktiva fondu nyni dosahuiji
vyse 521 miliond Ké.

Segment vétrné energetiky celil v roce 2025 bezprecedentnimu Utlumu.
Rychlost vétru klesla na historickd minima, kterd byla naposledy zazna-
mendna v roce 1973, coz v podminkdch Ceské republiky ddle kompliko-
valy pretrvavaijici inverze. Tato kombinace faktord vedla k tomu, ze i pfi
vysokeé technickeé dostupnosti zafizeni, dosdahly vynosy z vétru ve ctvrtém
Ctvrtleti pouze 58 % ocekdvaného planu. Celkovd vyroba vétmych
elektrdaren v uplynulém kvartdle Einila 1778 146 kWh oproti planovanym
3031837 kWh, tedy o 1253 691 kWh méné oproti plvodnim predpokladdim.

Navzdory témto vneéjsim viiviim jsme obdobi vyuzili k posileni technické
stability nasich aktiv. V souladu s planem probéhly pravidelné revize
a servisni opravy lopatek. V pribéhu obdobi se dale objevila pouze
kratkodobd provozni omezeni souvisejici se signalizaci polohy lopatek.
Preventivni udrzba spolec¢né s operativnim fesenim drobnych technic-
kych zavad zaijistila, ze nase zarizeni vstupuiji do dalsiho obdobi ve velmi
dobréem technickem stavu.

Naopak segment fotovoltaickych elektrdren vykdzal nadprdmérné
vysledky. VSechny solarni elektrarny splnily nebo prekrocily své pldnovane
vyrobni cile. Vyrazné silnd byla zejména produkce ve druhém a tretim
Ctvrtleti, coz se pozitivné promitlo do celorocni bilance. Celkova vyroba
soldrnich elektraren za &tvrté Ctvrtleti dosahla 1 142 866 kWh, coz
predstavuje narlst o 122 012 kWh, respektive 12 % nad planem.

Technicky stav fotovoltaickych elektrdren byl ve ctvrtém Ctvrtleti 2025
stabilni. Provozni uddlosti na stfidacich a komunikacnich systéemech byly
feSeny v ramci standardniho servisniho rezimu a nemely dopad
na dostupnost ani provozuschopnost elektraren.

Navzdory nepriznivym meteorologickym podminkdm v roce 2025, které
se projevily plosné napfi¢ Evropou, zlstéva dlouhodoby fundament
vétré energetiky silny a strukturdliné robustni. Slabsi vyrobni rok je
soucdssti prirozeného klimatického cyklu. Zkusenosti z poslednich pade-
sati let ukazuji, Ze po obdobich extremné nizke vétrnosti dochdzi
Vv horizontu 12—24 mésicl ke korekci smé&rem k nadprmeérnym hodnotdm.
Tento opakujici se vzorec ndm poskytuje pevnou oporu pro ocekavani
vyrazného zotaveni produkce v letech 2026 a 2027. Dlouhodobd
technickd hodnota portfolia zlstdva nedotéena a aktiva jsou plné
pripravena na cyklické zotaveni trhu.

V rdimci rozvoje novych projektd jsme v uplynulém obdobi dosdahli nékoli-
ka klicovych milnik@, které nds postupné posouvaji z faze planovani
smérem k realizaci. Projekt vétrné elektrarny Vitéznd |l jiz disponuje
vydanym stanoviskem EIA, které predstavuje zasadni krok v povolovacim
procesu. V nasledujici fazi se nyni zaméfujeme na zaddni zpracovani
hlukové studie a kompletni projektove dokumentace pro Ucely vyddni
stavebniho povoleni. Sou¢asné pokracujeme v intenzivnim rozvoji bateri-
ovych Uulozist, které vnimdame joko dllezity prvek budouci stability
a optimalizace vynosl portfolia. Projekt bateriového ulozisté v Pardubic-
kem kraji disponuje zgjisténym dodavatelem technologie, ktery plne
odpovidd nasim technickym i provoznim pozadavkim. Paralelné pokra-
cujeme v uzavirdni smiuv k vécnym bifemendm a pravu stavby, pricemz
finalni projektovd dokumentace bude dokoncena v prébehu prvniho
Ctvrtleti. Dle aktudiniho harmonogramu smefujeme k ziskdni stavebniho
povoleni ve druhém ctvrtleti tohoto roku.

Dékujeme vaim za projevenou davery,
se kterou spole¢né prekondvame tento klimaticky cyklus.
S pranim slune¢ného a vétrného pocasi,
Tomdas Marusik

Manazer fondu

Disclaimer: Tento dokument je uré¢en vyhradné pro informacéni a propagacni Ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k investovani, investi¢nim doporuc¢enim ani analyzou investi¢-
nich prilezitosti. PORTIVA FONDY SICAV a.s. je fond kvalifikovanych investord, ur¢en pro investory s pokrocilymi znalostmi a zkusenostmi s investovdnim. Do takového fondu
Ize investovat, pouze pokud si investor uvédomuije rizika, kterd s sebou investice nese a splni limit pro investici. Pfed investi¢nim rozhodnutim je nutné se sezndmit se znénim
statutu fondu, zejména uvedenymi riziky. Investovani s sebou nese riziko, které mize vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztrdté. Navratnost ani vynos investice
nejsou zaru¢eny. Hodnota cennych papirl se v ¢ase méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zérukou vysledkd budoucich. Informace zde obsazené mohou byt

pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel neposkytuji zaruku za jejich aktudinost ¢i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do
né&j promitnout legislativni zmény. Text tohoto dokumentu nepredstavuje ndvrh na uzavieni smlouvy ¢i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného ndvrhu. Text tohoto dokumentu
neni vefejnym pfislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o zavazcich z pravniho jedndni jedné osoby se vylucuje.



