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Hodnota investiéni akcie Aktiva fondu Zhodnoceni za kvartal

1,3444 703 mill, K& 2 43
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Skladba fondu dle instalovaného vykonu
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Klicové ukazatele fondu Investicni strategie
Nazev fondu: PORTIVA FONDY SICAV a.s. Strategii fondu WATT & YIELD jsou investice do
Nazev podfondu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond peelllll v el aenien ceelennidn 2 el
_ obnovitelnych zdroju energie v Ceské republice.
NID: 75161494 Cilem je vybudovat diverzifikované portfolio
ISIN: CZ0008044526 primarné solarnich a vétrnych elektraren spliujici
Datum vzniku: 4.9.2019 pozadavky na dlouhodobé udrzitelné a spolecensky
Zakladni ména: KE odpovédné investice.
Typ fondu: fond kvalifikovanych investord Podrobné informace najdete ve statutu fondu a dale
Pravni forma: SICAV, akciova spole¢nost s proménnym v dokumentu kli¢ové informace pro investory, oba

zakladnim kapitalem dostupné na www.portiva.cz/fond

Ocenovaci obdobi: meésieni
Investi¢ni horizont: min. 5 let
Minimalni investice: 1 milion K&
Vstupni poplatek: max. 5%
Vystupni poplatek: max. 10 % béhem prvnich 3 let investice,
nasledné 0 %
Manazersky poplatek: 0.95% pa. Rizikovost fondu (SRI) 1 2 3 °5 6 7
Cilova vykonnost fondu: 8 % p.a.
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Manazersky komentar

Vazeni investofi a obchodni partnefi,

v zavéru roku 2023 fond zabral a ¢aste¢né dohnal lehkou ztrdtu na predikovaném
Vvynosu z prvni poloviny roku. | pfes nepfiznivé dopady rychlého snizovani cen elektrické
energie, jehoz jsme byli svédky pravé v zavéru minulého roku a které se negativné
promitaji do vysledku fondu, se ndm podarilo dosdhnout vynosu lehce pod stanovenym
cilem. V souladu se strategii fondu jsme tak opét dorucili investorim zhodnoceni jejich
prostfedkl. Diky zdafilé akvizici na konci roku opét narostla hodnota aktiv a prekonala
hranici 700.000.000 K.

Fond ve 4 kvartalu dosahl ¢istého zhodnocenf pro investory ve vy3i nadprmeérnych
2,43 %. Hodnota investi¢nf akcie vzrostla na 1,3444 K& za kus. Celkové zhodnocenf za
rok 2023 tak dosahuje 7,1 %. Primérné zhodnocenf za posledni dva roky pak &inf 8,7
%. Od zalozeni na konci roku 2019 fond pfinesl svym investordm zhodnocenf
prostfedkl pres 34 %.

Vyroba na solarnich zdrojich opét dosahovala nadprdmérnych hodnot oproti
dlouhodobym prameérdm v podzimnim a zimnim obdobi. Produkce fondovych aktiv
vzrostla, a to i diky akvizici dosud jednoho z nejvétsich solarnich zdrojl, fotovoltaické
elektrarny Przno svykonem pres 3 MWp, s hodnotou pres 150.000.000 K¢&. Celkoveé
fotovoltaické elektrarny za posledni 3 mésice roku dodaly pres 1.137.758 kWh elektrické
energie. Vyroba na zdrojich byla lehce ovlivnéna i snéhovou nadilkou na prelomu
listopadu a prosince. Na zdrojich se vyskytlo nékolik béznych servisnich zasahu
spojenych s vymeénou stridacu, které v souhrnu nemély velky dopad na celkovy vykon.

Vyroba na vétrnych elektrarnach Cinila 5.643.203 kWh, kdy dvé ze tfi elektraren dosahly
nadprameérnych vysledkd a jedna dorucila vysledky prameérné. V celkovém hodnoceni
tak muzZeme mluvit o velmi dobrém pocasi pro chod vétrnych zdrojd. Viechny tfi
elektrarny zaznamenaly prestavku ve wvyrobé&, a to nejcastéji zdlvodu poruch
distribucni sité, pricemz celkova ztrata odpovidala pfiblizné 128.000 kWh. Porucham v
distribuéni siti vsak nelze v rdmci nasich moznosti adekvatné predchazet.

Jak bylo uvedeno wyse, diky nadpramérné vyrobé a Uspésné dokoncené akvizici velkého
solarniho zdroje, ktery se podafilo koupit za pfiznivych podminek, mél fond nakroc¢eno
k zopakovani vysledku z minulého roku. Nepfiznivy vyvoj na trzich s elektrickou energif
nas vsak vedl k promitnuti dlouhodobé predikce snizenych cen jiz do vysledku v roce
2023, coz zpusobilo snizeni vynosu na konci roku oproti puvodnim predpokladu.
Vérime, Ze rozhodnuti bylo spravné a v souladu s konzervativnimi principy smeéfujicimi
k udrzovéani stabilnino tempa rlstu hodnoty aktiv fondu.

Vroce 2024 vidime velky potenciadl voblasti zajmu investord zpusobeny realnou
vyhlidkou snizovani Urokovych sazeb a stim spojenym snizovanim vynost na
bankovnich produktech, které v poslednich dvou letech nepfirozené konkurovaly
investi¢nim prilezitostem, jez nabizely fondy kvalifikovanych investord. Pfedpokladame
tak prisun nového kapitalu a jiz nyni peclivé pracujeme a vyhodnocujeme dalsi vhodné
investi¢ni pfileZitosti.

S pranim slune¢ného a vétrného pocasi %//‘/
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Jakub Luksa

Manazer fondu

Disclaimer

Tento dokument je urcen vyhradné pro informacni a propagacni tc¢ely a neni nabidkou ¢&i vyzvou k investovani, investi¢nim doporuc¢enim ani analyzou
investi¢nich pfilezitosti. PORTIVA FONDY SICAV a.s. je fond kvalifikovanych investorQ, uréen pro investory s pokrocilymi znalostmi a zkusenostmi s
investovanim. Do takového fondu lze investovat, pouze pokud si investor uvédomuije rizika, kterd s sebou investice nese a splni limit pro investici. Pfed
investi¢nim rozhodnutim je nutné se sezndmit se znénim statutu fondu, zejména uvedenymi riziky. Investovani s sebou nese riziko, které muze vést
k poklesu hodnoty investice a kapitalové ztraté. Navratnost ani vynos investice nejsou zaru¢eny. Hodnota cennych papird se v ¢ase ménia historické
vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledkd budoucich. Informace zde obsazené mohou byt pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho
obhospodarovatel neposkytuji zaruku za jejich aktualnost ¢i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do né&j promitnout legislativni
zmény. Text tohoto dokumentu nepfedstavuje navrh na uzavieni smlouvy ¢i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Text tohoto dokumentu neni
vefejnym pfislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o zavazcich z pravniho jednani jedné osoby se vylucuje.
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